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B. Inversiones del Fondo de Reserva de Eventualidades

1. Inversiones en instrumentos financieros

a)

b)

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 24 del D.S. (D.F.L.) N°285, el Fondo de Reserva de Eventualidades debera
invertirse en valores reajustables, de facil liquidacién, calificados como tales por la Superintendencia de Seguridad Social.

Atendiendo a la naturaleza de los recursos destinados a la reserva de eventualidades, éstos deberan ser invertidos en los
instrumentos siguientes:

i) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile, Letras de Crédito emitidas
por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda, Bonos de Reconocimiento emitidos por el Instituto de
Normalizacién Previsional u otras Instituciones de Previsién, y otros titulos emitidos o garantizados por el Estado de
Chile;

ii) Depositos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por instituciones financieras;
iii) Titulos garantizados por instituciones financieras;

iv) Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;

v) Bonos de empresas publicas y privadas, y

vi) Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas, que correspondan a pagarés u otros titulos de crédito
o inversién, con plazo de vencimiento no superior a un afio desde su inscripcién en el Registro de Valores que lleva la
Comisién para el Mercado Financiero, no renovables.

Las instituciones financieras a que se refieren los numerales ii), iii) y iv) de la letra a) anterior, deberan estar constituidas
legalmente en Chile o autorizadas para funcionar en el pais.

Las empresas a que aluden los numerales v) y vi) anteriores, deberdn estar constituidas legalmente en Chile. Los
instrumentos indicados en los numerales ii) y iii) que sean seriados y los sefialados en los numerales v) y vi), de la letra a)
precedente, deberdn estar inscritos, de acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.045, en los Registros de Valores que para
el efecto Ileve la Comisién para el Mercado Financiero, seglin corresponda.

Las mutualidades de empleadores no podrdn adquirir el Bono de Reconocimiento de un titular, en caso que la
Administradora de Fondos de Pensiones a la que estd afiliado o la Compafiia de Seguros de Vida a la que cedié su Bono,
seglin sea la modalidad de pensién anticipada que haya escogido, sean personas relacionadas en los términos del articulo
98, letra i) del D.L. N°3.500, de 1980, con la mutualidad adquirente.

Las instrucciones antes mencionadas se aplicardn para la primera transaccién del Bono de Reconocimiento, y la calidad de
afiliado se medirad al momento de efectuarse la adquisicién en el mercado secundario formal.

Tratdndose de instrumentos de deuda de largo plazo, los sefialados en los numerales ii) iii), iv) y v) de la letra a) anterior,
deberdn estar clasificados en las categorias de riesgo AAA, AAy A, a que se refiere el inciso primero del articulo 105 del
de la referida letra a), deberan estar clasificados en el nivel de riesgo 1 (N-1) sefialado en el inciso segundo del citado
articulo 105.

Por consiguiente, las mutualidades no podran adquirir documentos que se encuentren clasificados en las categorias BBB,
BB, B, C, Do Eyen los niveles 2, 3,4 65, o que no tengan clasificacién alguna.

A fin de lograr una mayor seguridad, las mutualidades deberan adoptar una politica de diversificacién de la inversién en
instrumentos financieros, referida tanto al tipo de instrumento como a los emisores de estos.

2. Adquisiciéon y enajenacién de instrumentos

a)

Todas las transacciones de titulos efectuadas por las mutualidades, deberdn hacerse en un mercado secundario formal,



entendiéndose como tal, a la Bolsa de Comercio de Santiago, la Bolsa Electrénica de Chile y la Bola de Valores de
Valparaiso.

b) Sin perjuicio de lo dispuesto en la letra a) anterior, podran ser adquiridos en un mercado primario formal, si no se han
transado anteriormente, los instrumentos a que se refieren los numerales i) y v), salvo los Bonos de Reconocimiento
sefialados, y los seriados comprendidos en los numerales ii) y iii) y los del numeral vi) de la letra a), de nimero 1. anterior.

c) Se entenderd por "mercado primario formal", aquel en que la operacién se efectlia directamente con el emisor del
instrumento o a través de Agentes de Valores o Corredores de Bolsa, cuando estos por cuenta del emisor colocan en el
mercado un instrumento que se transa por primera vez. Los Agentes de Valores y los Corredores de Bolsa deben reunir los
requisitos establecidos en el titulo VI. de la Ley N°18.045.

d) Las inversiones en instrumentos Unicos emitidos por instituciones financieras que no se hubieren transado con
anterioridad, podran ser realizadas directamente con la entidad emisora. Cabe sefialar, que se debe entender por
"instrumento Unico" aquellos definidos en los articulos 48, letra c), del D.L. N°3.500, de 1980 y 4° bis, letra b) de la Ley
N°18.045, como los que son emitidos individualmente y que, por su naturaleza, no son susceptibles de conformar una
serie.

e) Todos los instrumentos que sean enajenados con anterioridad a su vencimiento, deberdn transarse en un mercado
secundario formal.

f) En toda transaccién que se efectle, debera quedar indicada la fecha en la que se realiza la operacion.

g) A los titulos adquiridos por las mutualidades deberad consignarseles la clausula que identifica su razén social. Dicha
cldusula se estampara al reverso del documento en forma manual o por medios mecanicos.

h) La enajenacién o cesién de un titulo de propiedad de una mutualidad, deberd efectuarse solamente por el o los
funcionarios que tengan poder suficiente al efecto, mediante la entrega del titulo respectivo y su endoso correspondiente.

Las mutualidades deberdn conferir poder a 2 personas titulares y a 2 suplentes, facultdndolas para que puedan realizar
operaciones de transacciones de instrumentos, debiendo remitir a la Superintendencia de Seguridad Social la némina de
las personas designadas, acompafidndose los respectivos poderes otorgados al efecto.

En toda enajenacion debera quedar consignado el nombre y firma del endosante y la fecha de operacioén.

Las clausulas antes indicadas deberan estamparse al reverso del documento y en orden correlativo, pudiéndose realizar
en forma manual o por medios mecanicos, a excepcién de la firma que deberd ser autégrafa.

i) Las mutualidades deberan rescatar los titulos el mismo dia de su vencimiento. Si ello no ocurriese, las mutualidades
deberdn instruir un sumario con el objeto de determinar las responsabilidades respectivas en la ocurrencia de dicha
anomalia, debiendo informar los resultados a la Superintendencia de Seguridad Social.

j) Para las transacciones de instrumentos financieros que se realicen en el mercado secundario, por intermedio de
Corredores de Bolsa, las mutualidades deberan optar por aquellos que les ofrezcan las mejores condiciones de mercado,
para lo cual deberdn llamar cada dos afios a una licitacién a un ndmero suficiente de Corredores del Mercado, que estén
debidamente inscritos en el Registro que para el efecto lleva la Comisién para el Mercado Financiero.

k) Los instrumentos financieros adquiridos por las mutualidades, con el propésito de respaldar la reserva de eventualidades,
no podran estar afectos a restriccién de ningun tipo, como por ejemplo, no pueden ser entregados en garantia.

3. Valoracion de la cartera de inversiones

Para efectos de la valoracién de la cartera que respalda la Reserva de Eventualidades, las Mutualidades deberan ajustarse a lo
sefialado en la Letra D, de este Titulo Ill.

4. Sistema de custodia y cobranza

Para efectos de custodia y cobranza, las mutualidades deberan ajustarse a lo sefialado en la Letra E, de este Titulo Ill.

5. Requerimientos de informacién

Las mutualidades deberan informar mensualmente el estado de su cartera de inversiones, conforme a lo instruido en la Letra
B, Titulo Ill del Libro IX.



