
./ 

D~;'-; '~;~-, 
, ~ .1 .. l i , 1 

- ~---' \ ¡ - _ . . --.. .. l . 

SUPERINTENDENCIA DE SEGURIDAD SOCI~L 
, / 

DEPARTAMENTO ACTUAiüAL I ._, 
+AMENTO JUOIDleo 

CIRCULAR N.o 719 

SANTIAGO, 12de ~Noviéinbr~ de 1980 

IMPARTE INSTRUCOONES, PARA LA APLICACION DEL D.L N.o 3.481-9-SEP-1980-D,O, 
30.768-17-SEP-1980, QUE FIJA NORMAS SOBRE REPAcrACION DE DEUDAS Y PAGO DE 

• • I '1-

DIVIDENDOS POR CONCEPTO DE SALDOS DE PREOO POR VENTAS DE INMUEBLES, 
PRESTAMOS HABITACIONALES y ASIGNACION DE VIVIENDAS ADEUDADOS A LAS 
INS-tITuaONES DE PREVISION. 

E117 de septiembre de 1980 se p~~ en el Diario Oficial el D,L N,o 
3.481, que permite repactar y relíquidar sus deudas,.act~(en los términos que señala, a los deu o 

dores de saldos de precio por compraventa de ínmueb1es o de préstamos de catác::ter , habitadonal, 
sean o no hipotecarios, a los asígnatariosde viviendas de instituc~ones de p[evisión~ue hubi~ren 
pacta40 saldos de precios p:r compraventa de inmueb1esq/créditosde carácter 'h~itaci9fÍaJ&) a t!~,;;~ 
los asignatarios de viviendas, cuyas deudas o asign~ióneide viviendas se jniciaron, paciart!rr~?' e- , 
fectuaron, en su caso, en el período comprendido entre el Lo de enero de 1973 y él 31 'de di~~~ 
bre de 1976 , ¿ 

El Supenntendente infrascrito estima conveniente impartir las siguierues 
instruccion~s para la aplicación del mencionado decreto ley. . 

1.- AMBITO DE APLlCACION 

De acuerdo con su artículo 1.0, las normas del D.L N.o 3..481 son apli
cables exclusivamente a : 

1. - Los deudores de saldos de precio por compraventa de inmuebles, cuyas deudas se constituye- / 
ron entre el Lo de enero de 1973 y el 31 de diciembre de 1976; 

2. - Los deudores de préstamos de carácter habitacional, sean o no hipotecarios, cuyos préstamos 
se formalizaron dent!o del refed do período; 

. , 

3.-;- Los asignatarios de viviendas de las instituéÍones de previsión, que, dentr,o del plazo mencio-
nado,,}lubieren pactado saldos de precio por compravent~ de inmueble~ o créditos de carácter ha-
~~al; . 

4. - Los asignatarios de viV1endas cuyas asígnaciones se efectuaron entre las fechas 'aludidas. 



-2-

II.-,LAZO PARA SOLICITAR LA RELlQUIDACION y LA REPACTACION DE LAS DEU
DAS. 

Conforme a! artículo 2.0)os deudores enumerados en el Título 1.- tie
nen un plazo de 180 días, contado desde el 17 de septiembre de 1980, para acogerse a las normas 
del D.L N.o 3.481. Este plazo expira el 17 de marzo de 1981. 

Del artículo 40 del decreto ley en exámen se despre.o.de que dicho tér
mino es común ¡ma solicitar tanto la reliquidación como la¡epactación de la deuda. Ello debe en
tenderse sin perjuicio del derecho de los interesados de des!stirse de la solicitud de repactación si 
lo estiman conveniente a sus intereses, 

111.- PLAZO PARA TRAMITAR LAS SOLICITUDES 

Según lo preceptua el citado artículo 4,0, la sola presentación de la soli-
\ 

citud de repactación y reliquidación de la deuda hecha por el deudor obliga á la respectiva institu-

ciÓn previsiona! a practicar, dentro del plazo de 360 días, contado desde la fecha de la solicitud, 

el re cálculo de la deuda, que permitirá a! interesado determinar si persiste o no en la repactación 

solicitada. 

El referido plazo correrá individualmente respecto de cada solicitud y 
podrá ser prorrogado por otros 180 días por el Ministerio del TrabajO y Previsión Social, sobre la 
base de razones fundadas y a petición de cada una de las instituciones de previsión. 

IV,- MONTO DE LOS DIVIDENDOS 

El inciso final del articulo 3.0 .hace aplicable a! servicio de las deudas -

repactadas los límites mínimo y máximo contenidos en el artículo 4.0 del D,1. N.o 539, de 1974, 

de manera que l<;>s dividendos no podrán ser inferiores a un 100/0 ni superiores a un 25010 de la 

renta del deudor, , ' 

En consecuencia) si a! fijatse los nuevos dividendos se infringiere¡\ lí
mite máximo los interesados podrán acogerse a!~istema de rebaja de dividendos hipotecarios es

tablecido: en el citado D, L 539· 

V. - SALDOS A FAVOR DE LOS SOLICITANTES 

El mclsO quinto ael artlculo 3.0 dispone que, si una vez reliquidada la 

deuda en los términos que se examinalan más adelante, resultaren saldos a favor de los solicitan

tes, no habrá lugar a devoluciones de nmguna especie) pero en tal evento la deuda se entenderá ID
tegramente pagada y la respe~tiva institución previsional deberá otorgar la correspondiente ~scri
tura de capcelación, 

VI.- DIFERENCIAS DE CARGO FISCAL 

autículo 5.0 dIspone que lasdiferencias que se produzcan por aplica· 

ción de este decreto ley serán de cargo del Fisco, Esta norma ha~ referencia, obviamente, a las -
cantidades que las instituciones de previsión dejen de percibir como consecuencia del r~culf> '/ 
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f 
la repactadón de las deudas,. De acuerdo con la misma dísposición, corresponderá al Presjdente de 
la República, mediante decreto suptemo dictado a través del Ministerio de Hacienda, determinar la 
naturaleza de estas diferencias y las demás normas pertinentes. 

VII .- EXENCION DE IMPUESTÓS 

En conformidad al artículo 6.0, los actos y contratos que den cuen
ta de las reliquidaciones y repactaciones de estas, deudas estarán exentos del Impuesto de Timbres y 
Estampillas establecido en el D,L N.o 3.475, de 1980. 

VIII~ - RELlQUIDACION DE LOS SALDOS DEUDOR.ES 

El recálcu16 de los saldos deudores debe efectuarse a la fecha de la 
repactadon y comprende los siguientes procedimientos: 

1 ,< - Cálculo del valor actual del préstamo o deuda iniciaL - El mon
to inicial del préstamo, sea que hubiese sido pactado en Unidades Reajustables (UR) o en escudos 
de la época o en pesos deberá expresá:rse en pesos actuales y luego reajustarse según la variación ex· 
perimentada por el Indice de/Precios al Umsumidor entre el mes anterior al del otorgamiento del 
préstamo y el mes ante~ior al cie la repactación de la deuda. , ' 

Al monto inicial así reajustado deberá aplicársele la tasa de interés 
pactada en los respectivos contratos. Para este·efecto, el montoJnil:;íal reajustado deberámultipli· 
carse por un factor de cap~tFlizadón a interés compuesto que qepénderá de la referida tasa de inte
rés y del plazo, en meses, transcurrido hasta la. fecha de la repactación. Estos factores seencuenttan 
en la Tabla N.o 1 hasta un períódo de 120 mes~s, para las tasas anuales de interés del 2, 4 Y 60 10 .' 

Para efectos de simplificación se considerará como fecha inicial de / ' 
concesión del prt ~tamo, eldia 30 ciel mes en qu~ se concedió el mismo. A su vez, la fecha de ac
tualización será dd la 30 dd mes en que se repact6 el préstamo. Por consiguiente, se repaétarán -
las deudas sólo los días 30 de c.ada. mes. / 

2. - Cálculo del v~íor actual de los dividendos pagados. - De igual 
forma que la actualización del préstamo inicial se deberá proceder respecto de cada uno de los di
videndos cancelados, esto es, cada uno de ellos se convertirá a pesos de la época y se amplificará -
por la variación del IPe, con un mes de desfase, y por el factor de capitalización de la Tabla N.o 1 
a la misma tasa de la pactación de la druda y a un plazo, en meses, equivalente al transcurrido en-
tre la fecha de pago del respectivo dividendo y.la de la repactación. ' 

Para estos efectos también deberá considerarse el día 30 de los me·, 

ses respectivOs. , 

3 , - Determinación del saldo actuali~;dolie la ~uda .- Al día 30 

del mes de la repactadón, el saldo de la deuda será igual a la diferencia entre los valores actuales '. 
del préstamo,inidal y de los dividendos cancelados, 

IX.- SERVICIO DE LA DEUDA . 

Una vez determinado el sal~o deudor actualiZadq,éste deberá expre-
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sarse en Unidades de Fomento al valor que éstas tengan al día 30 del mes de la repkctación. 

L- Determinación del nuevo plazo.-De acuerdo al inciso cuarto ~ 
del artículo 3.0 dél decreto ley en estudio, el saldo deudor deberá pagarsE!!.enun plazo equiv.dente a los 
n;leses que resten para amortizar la deuda originaL No obstante, siendo éste el caso general, debe~ 

ranconsiderarse, cuando proéeda, dos situaciones que alteran el plazo aconsiderar: 

a) Si el deudor no ha cancelado todas las mensualidades devengadas desde la concesión del présta~ 
mo hasta la repactación, deberá considerarse como nuevo plazo la diferencia en meses entre el 
plazo original y el número de dividendos efectivamente pagados. I 

b) El plazo podrá ser distinto cuando el monto del dividendo no esté comprendido entre ell ° Y 
el 250/0 de la renta mensual del deudor a la fecha de la repactación, todo ello conforme a lo 
dispuesto en el artículo 4,0 del D,L N,o 539, de 1974, 

2, - De,terminación del monto del nuevo dividendo . -:- Una vez esta
blecido el nuevo plazo de acuerdo a lo instruído en .elpunto anterior y dado que la tasa de interés 
es de un 7010 anual vencido, podrá determinarse el monto del dividendo expresado en unidades de 
fomento, mediante la utilización de la Tabla N,o.2 que contiene los factores de amortización uni.:. 
tarios. 

" 

X.- COMPARACION DEL MONTO RECALCULADO DE LA DEUDA CON EL MONTO DE-

TERMINADO CONFORME AL PACTO ORIGINAL: A objeto que ~l prestatario o deudor 
conozca las nuevas condiciones de servicio del préstamo respecto al vige.nte y, por tanto, pueda -
decidir la conveniencia de una eventual repactaCÍóri, ~e hace necesario que la institUCión de previ
sión, dentro del plazo dispuesto en el a:rtículo 4.odeJ D.L N,o 3,481, le entregue a cada deudor.los 
antecedentes de saldo de deuda, monto de dividend9Y plazo de amortización, resultantes en am-
bos procedimientos. ' 

// 
Para efectos de lo previsto en el artículo 5.0 ~diferencia de cargo, 

fiscal- deberá establecerse la difeIencia que resulte en ambos procedimientos de la deuda resultan~ 
te a la fecha de la repactación. . 

XL- CASOS PRACTICOS: Con el objeto de ilustrar las normas analizadas, se entregan é1: conti,
nuación casos prácticos que comprenden las diferent~s modalidades que se pueélan preseptar: ' 

CASO 1 ,, - Supóngase que al imponente N.N. se le otorgó un prés
tamo habitacional el día 2 de diciembre de 1973, por la suma de E,o ~~116.322,38 pagadero men~ 
sualmente a 30 años, con una tasa d~ inte~s'anual del 20/0. Dado que el valor de la UR provisio
nal'era a diciembre de 1973 de E.o 39120, el monto del préstamo quedó establecido en 79.498,02 
URo En consecuencia y de acuerdo a las tablas financieras correspondientes, el dividendo resul: 
tante asciende a 293,nUR, Este imponente ha cancel~do ininterrumpidamente su deuda y la 
repacta con su instituCi6n de previsión el día 30 de septiembre de 1980, 

a) De acuerdo a lo señalado en el punto VIII, 1. de esta circular, el valor del préstamo al 30 de sep
ti~mbre de 1980 se determina como sígue : 

El valor dé l préstamo 'en UR se convierte a pesos actuales, conside
rando el valor de la UR provisoria de esa fecha (E,o 39,20) 



J 
I 

/ 

-5 -

- Préstamo ~ p;:: 79.498,02 UR; $ 3.116,32 
- Factor de reajuste = R -:: IPe agosto 80/ IP e noviembre 73::: 212,837 
- N.o de dividendos pagados:: 81 
- Factor de capitalización al 20/0 anual ;:;:. K:;.:: 1, 1430 

Luego, el valor Actual (VA) es igual a PxRxK. En este caso: 

VA = 3.116,32 x 212,837 x 1,1430 

VA = S 758.115,55 ( 

b) Tal como se señaló en el punto VIII. 2., corresponde actualizar al 30 de septiembre de 1980, el 
monto de los dividendos pagados; Para ello se acompaña el c~adro N.o 1, 

La primera columna de dicho cuadro indica el monto efectivamen
te pagado en dinero de cada mes 'de acuerdo al valor correspondiente deJas UR. En la segunda, se 
señala el factor de reajuste dado por la variación del ¡pe de agosto de 1980 con respecto al mes an
terior al pago de cada dividendo, La tercera columna contiene el facti» de capitalización al 20 lo 
anual correspondiente a los meses transcurridos desde el pago hasta la fecha de repactación,' ,Final
mente, la última columna indica el valor actualizado de cada dividendo a130 de septiembre de 1980, 

Luego la sumatoria de la cuarta columna señala que el valor actual 
de todos los dividendos cancelados alcanza al 30 de septiembre de 1980 a $ 247.679 179 , 

c) Enconsecuencia, el saldo de la deuda es de $ 510.435,76 al 30 de septiembre de 1980, vale de
cir, equivalente a la diferencia de los montos obtenidos en las letras a) y b) anteriores. 

d)Cálculo del nuevo dividendo correspondiente al saldo deudor reliquidado. 

El saldo deudor de $ 510AlS,76 , equivale a130 de septiembre de 
1980 a 498,09 U.F., ya que e'l valor de éstas a dichá fecha es de $ L024,78. Dado que el ímponen
te NN pagó ininterrumpidamente has~a el 30 de septiembre, inclusive, 81 mensualidades, l~ restan 
del plazo origina1279 meses, los cuales constituirán el nuevo período de amortización de la deuda. 

Entontes,considerando que 
":; -

S :: saldo deudor = 498,09 UF. 

n :;.:: plazo de-amortización (en mes~s):: 279 
i :: tasa de interés mensual equivalente a una tasa anual del 70/0 

D = dividendo mensual vencido (expres~n UF) 

. Se tiene que, 

-O,. :$ x_1_ 

M 

En que --L- corresponde al factor de amortización de 1 peso durante 
~ . 

1Vl\...n,mesesa la tasa de interés compuestol Este factor está con-

tenido en la Tabla N.o 2, \ 
¡ 
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Reemplazando se tiene, 

D:: 498,09 x 0,007134= 3,55 UF. 

e) Corresponde ahora comparar el nuevo saldo, dividendQ y plazo respecto ajos originales. 

-
- SALDO DEUDOR AL 

30.9,80 , 

-PLAZO 

- MONTO DIVIDENDO 

CARACTERISTICAS 

ORIGINALES 

65 ,518939 UR 

($873,360,14 )' 

279 
293,84 UR 

(3,288,07) 

\ 

CAR.A CTERIS TI CA'S ' 
D.L: N.o 3.481 

498,09 UF 
($510.432,67) 

279 
3,55 UF 

($ 3.637,97) 

Como se apre.cia, el imponente, N~ ve disminuída su deuda si se acoge a 
las franquicias de! decreto ley en comentario. Sin embargo, el nuevo dividendo le aumenta debido 
a la diferencia de las respectivas tasas de interés y a que el monto del dividendo otorgado según las 
caracteristicas originales debe convertirse a pesos según el valor oficial de las URo Este valor, como 
es sabido, permenece constante todo el año, po~' lo que al 30 dé septiembre lleva consigo una infj.l.
ción implícita superior al 200 lo, de modo que ,il1.o ... de enero de 1981, en que regirá el nuevo' -

monto de lél; UR oficial, la relación entre los dividendos del ejemplo se invertirá. 

_ CASO l ,-En este caso, el imponente yy tiene los mismos antecedentes 
que el imponente NN del caso anterior, excepto en lo que se refiere al pago de los dividendos, los 
cualesno canceló en su totalidad" En efecto, la Caja registró sólo los siguientes dividendos para los 

períod<?s en !eferencia : 

ENE - SET 74 
ENE - DIe 75 
ENE - MAY 76 
NOV - DIe 77 
ENE - DI~ 78 
ENE DIe 79 
ENE - SET 80 

N.o DE DIVIDENDOS PAGADOS 

9 
12 

5 
2 

12 
12 

9 

61 

Como el valor actual del préstamo inicial es el mismo que el del caso an
terior ($758.115,55), para determinar el saldo deudor reliquidado corresponderá calcular el valor
actual de los dividendos cancelados, De acuerdo al cuadro N.o 1 se tiene lo siguiente: 

I 
! 



PER,IODO 

, ENE - SET 74 
ENE - DIe 75 
ENE - MAY 76 
NOV - DIe 77 
ENE - DIC 78 
ENE - DIC 79 
ENE - SET 80 
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VALOR ACTUAL 
DIVIDENDOS 

(en pesos) .' 

\ 

28,140,92 
24.527,84 
160462,34 
'5,232,50 

44,125)93 
43,226,87 
32,576,94 

194,293,34-

Entonces, el saldo deudor reliquídado es de $ 563,822,21(758.115,55-
194.293,34), esto es, 550,19 UF, 

De acuerdo a lo señalado en el punto IX,La), el plazo a re pactar será 
de 299 meses (360-61), Luego. el nuevo dividendo se determinará ubicando el factor de amorti
zación correspondiente en la Tabla N,o:2 Este ¡ara el plazo de 299 meses equivale a 0,00694, 
En consecuencia, el dividendo mensual vencido setá : 

D ~ 550,1~ x 0,00694 
D: 3,82 UF 

Por tanto, en este supuesto elimponente YY tendrá que pagar un nue,. 
vo dividendo re pactado de $ 3,914,66 (equivalencia al 30 de ,septiembre de 1980). 

CASO 3, - Tal como se indicó en el punto IX.1.b), el monto del divi
dendo que se obtenga deberá. cOlrpararse con la renta mensual del imponente a objeto de verificar, 
si se encuentra en el tramo comprendido entre ellO y 250/0 de ella, Para este efecto;~cabe seña
lar que el concepto de rema mensual se encuemra definido en el artículo 18.0 del D,S, N,o 610.de 
1974, del Ministerio de la Vivienda y Urbanismo que reglamenta las ?ormas del n,L. N,o 539, de 
1974. 

Supóngase que el mismo;impoll,ente NN del caso 1 repacta un nuevo ~ 
~ ,_. ~ 

dividendo de $ 3.637,97 (equivalencia a130 de septiembre de 1980) y que su renta mensual es de 
$14.000, En este caso el dividendo sobrepasa el límite máximo, ya que equivale al 25,9010 de la 
renta, de modo que habrá que calcula! un nuevo plazo considerando un dividendo de $ 3,500, Para 
ello basta con obtener el factor de amortización, dfviqiendo el dividendo por el saldo adeudado 
(3.500 dividido por 510,432,67), En este ejemplo el cuociente es 0,006857,factor que se ubica 
en la Tabla N.o 2para determinar el número de meses a que corresponde. Se observa51ue el fac
tor queda comprendido entre un n de 308 y un n de 309, Para fines práctkos se eligirá el n más 
próximo, que en este caso corresponde a un plazo de 308 meses. Luego, el imponente deberá ser
vir el préstamo ref?~ctado con un dividéndo inidal.de $ 3,500 (3,42, UF) pagadero durante 308 
mensualidades. 
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Ruego a Url. dar a conocer las presentes instrucciones a los funciona-
rios encargados de aplicar las nmma8 del D,L N.o 30481. f 

Saluda atentamente a Ud'1 

I 
! P ATRIeIO MARDONES VILLARROEL 

SUPERINTENDENTE 
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TABLA N.o 1 

FACTOR DE ·CAPITALIZACON DE UN PESO A INTERES COMPUESTO DEL 2, 4 Y 60/0 ANUAL , . 

i 0,02 0,04 ; .. 0,06 ,J 

D ~.' ~ " ,~!: ;/ 

1 1.0017 1,0033 ·1,0049 
2 1,0033 1,0066 1,009.8 
3 1,0050 1,0099 1,0147 
4 1,0066 1,0131 I ,OI~6 
5 1,0083 1.0165 1.0246 
6 1,0100 1,0198 I,Ol9f 
7 1,0116 1,0231 1,034~ 
8 1,0133 1,0265 1,0396 
9 1,0150 1,0299 1,0447 

10 1,0166 1,0332 1,0498 
11 1,0183 1,0366 1,0549 
12 1,0200 1,0400 1,0600 
13 1.0217 1,0434 1 .065~ 
14 1.0234 1,0468 1,0703 
1S 1,0251 1,0502 1,0156 
U 1,0268 1,0537 ¡,0808 
17 1.0285 1,0571 1,0861 
lB 1,0301 1,0606 1,0913 
U 1.0319 1,0641 ............ ;.- 1,0966 
20 1,0336 1,0676 1.10l0 
21 1,0353 1,0710 ~,1074 ' . . 

22 1,0310 ' 1,0746 '~ 1127 : . 
23 1.0387 • 1,0781 1,1182 
24 1,0404 1,0816 1,1236 
25 1,0421 1 ~0851 1,1291 
26 .lJ)438 1.0887 1,1346 
27 1,0456 1,0923 1,1401 
28 l,0473 · 1,0958 1,1456 
29 1,0490 1,0994 ' .U.12 
30 1,0508 1,1030 '1,1'S68 
31 I 1,0525 1,1066 1,1624 
32 1,0542 1,1103 1,1681 
33 1.0560 1.1139 1.1738 
34 1,0571 1 ~1175 1,1795 
35 1.0.5 1,1212 1,1852 
36 / 1,06Íl 1,1249 1,1910 
37 1,0630 1.lj1$ 1,1968 

38 1,0647 1,11~2 1,2026 

39 1,0665 1,1 .59 1,2085 

40 1,0682 1;.~7 1,2144 
, 41 1,0700 l ~i434 1,2203 

42 1,0718 1,14,71 1,2262 

43 1.0735 11509 1,2322 

44 1,07$3 1,~47 1.238:1 . 

45 1,0771 1,1584 1,1442 

46 1,0789 1,1622 1,2503 
47 1,0806 1,1660 1,2564 

48 1,0824 1,1699 1,2625 

49 1,0842 1,1737 1,2686 

50 ",.1,0860 1,1775 1,2748 -....... . -

.'~ ~ .,...... " /' 
" 

¡l"' . . 
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a ____________ 

n 0,02 0,0.. 0,06 
., 

: ¡: ~ - ~ 

; 
c/ 

51 1,0878 1 ,un .. 1,1810 , 
52 1,0896 1,1853 1,2872 
53 1,0914 1,1891 1,2935 
54 1,0932 1,1930 1,2998 
SS 1,09st 1,196? 1,3061 

. 56 1,0968 1,1008 1,3125 
57 1,0986 1,2048 1,3189 
58 1,1004 1.2087 1,3253 
S9 1,10lJ 1,2127 1,3317 
60 1,1041 1.,2167 1,3382 
61 1,1059 1,:tl06 1,3447 

/ / 

62 1 .. 1077 1,2246 ( 
1,3513 J; 

63 1,1096 1,2286 1,3579 
64 1,1114 1,1.i1.1 1,3645 
65 1,1132 1,2367 1,3711 

';, 'i . 66 1,1151 1,2407 1,3778 
. . . , ' , 67 1,1170 ' . ~ 1,2448 1,3845 

68 1.,1188 1,2489 1,3912 
69 1,1206 

/ 

1',2530 1,3980 ~ ; i 

70 1,1225 1,2571 1,4048 
71 1,1243 ' ~\ 1,2612 1,411(1 
72 1,1.261. 

. '\ 
1',2653 1.4185 

73 1,1280 1,1695 1,4254 
74 1 ,1l~9 1,1.736 1,4324 
75 I,U18 1,2778 1,4393 
76 1,1336 1,2810 1,4463 
77 1,llSlt 1,2862 1,4534 
78 1,1314 1,2904 1,4~OS 

79 I ,U92 1';2946 1,4676 
80 1,1411 1,2988 1,4747 
81 1,1430 1.~31 1,4819 
82 191449 1,3074 1,4891 
83 1,1468 1,3116 1,4964 
84 1,1487 1,0$15'9 1,5036 
85 l,lSOÓ 1,:flOl 1,5l1J. _ 
86 1,1525 1,3246 1,5183 
81 L1544 I ,Jlg9 1,5157 

88 1,lsóJ I ,J.Hl 1,5331 
89 '--'Ji. ' .... 

1,1$82 1.J376 1,5406 -..... 
90 1.1601 I ,J4l0 1.5481 

1\ 91 1,1610 1,34. I .SSJ6 
92 1.16.0 1,3508 : 1,5632 
93 1,1659 1,3552 1,5708 
94 1,1678 I ,JS~ 1,578J 
95 1) 6'97 I ;J641 1,5861 

96 1,,1711 1,3686 I ,S9~ 

97 1,1731Ó 1 ,0$730 1,6016 

98 1,1755 l.~77S 1,6094 1 
99 1,177'5 1,3810 1,6172 

100 1,1794 1,3866 1,6251 

101 1,1814 1,3911 1,6a.30 

102 l ,1tUJ 1,3957 1,6410 

103 1 ,~~53 1,4001 1,6490 

104 1,1871 1,4048 1,6570 

105 11892 1,4094 1,6651 

106 1.-191l 1,4140 1,6731 

/ 

.-' 
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-_ . ~._ -- -- ~ -- .~" " "", > - .. _· _.u __ .... _ _ 

DIVIDENDOS FA Cl'OR DE. FA C'l 'OR DE MONTO A CT UA L DEL, 

FECHA PAGAD OS REA JUSTE CA Pl 'f'A L I ZA CION DIVIDENDO 
R K 

(1) (¿ ) (3) ($) (4 ) ._ ..... _-_ ._-- ---- _ ._---- -- --

1976 
9 $ 379 4,427 1.oet 1.81 6,09 

10 $ 379 4,114 1,0806 1,,684,88 
11 $ 379 3,855 1,0789 1.576,32 
12 $ 379 3,713 1.,0771 1.,515 ,72 

. . ~ . ,. 
T 29,420,13 

\ 

1977 I '4r \ , 

1 $ 1,099 3,532 . 1 ,07S~ 4,1~,96 
2 $ L099 J,lJ4 1,0735 3,93:3 .~ 
3 $ 1 .. 099 l ,JSl 1,0718 3.711 ,59-
4 $ 1.099 2,970 1.0700 ;30492,5'J 
5 $ L099 2,836 1,0682,· 3 .. 329~J3 
6 $ 1,099 2,732 1.,0665 3.~02 ,l3 
7 $ 1.099 2.644 1,0647 ' 3.093,76 
8 $ l,j9 2,544 1,0630 2.971,99 
9 $ 1,099 2,461 1,0612 2,,870,1' 6 

10 $ 1,099 2,372 I 1,0595 2,761 ,9,;3 
11 S 1.099 2,277 1,0577 ],,646,81 
12 $ 1.099 2,228 1,0560 2,585 ,\69 

T 38,771;23 

1978 
1 $ 1.845 2,160 I ,O~42 4,201 ,20 
2 S 1,845 2,122 1,0525 4,120,6a 
3 $ 1.845 2,On .1,OS08 4,017,~, 
4 S 1.845 2,013 1,0490 3,895" r~ ' 

S S 1.845 lJ9~2 1,0473 3.,791 ,l if 
6 $ 1 .. 845 i ,921 1.0456 tI 3.705.,Sf 
7 $ 1,845 1,883 1.0438 ; 3 ,,626,~' 

8 S 1.,845 1$ 37 1.0421 3.531., 
9 $ 1 .. 845 1,787 . l~,0404 ;3.430,21 

10 S 1.845 1,737 1 .03~7 ,L128,79 

11 S 1845 1,705 1,0370 ' 3".l62;12 
12 $ 1.845 1,683 1,0353 3.214,75 

T • • 12~ ,9 3 

1979 
1 $ 2.436 1,658 I ,OH 6 4,174~ 9 

2 $ 2A 36 1 ;622 1,0319 , 4,077,24 

3 $ 2 436 1,596 1,0301 4,004,8;8 

4 $ 2,4.36 1,552 1,018S 
/ " l.888~ 

5 $ l~ 1.513 1,0268 3,784, . 

6 $ ~l'::436 1 ,~76 1 .0251 ,:t68S, 8 

7 $ l - ~36 1,439 1,0234 3.S87,4á 

8 $ 2 .. 4J6 1,389 I ,OlI7 .t457 ,03 

9 $ 20436 1_~7 I ,Ol OO ;t297 ,23 

10 $ 20436 1,277 1,0183 ,30167,70 

11 $ 24JO 1,24-6 1.66 :t08S,~ 
12 $ 2,4~6 1,220 1,0150 30016, O 

, T 4!.~~.87 
) .;., 



FECHA 

1980 
1 
2 
3 
4 
S 
6 
7 
8 
9 

-, 
- \ 

DIVIDENDOS 
PAGADOS 

(1 ) 

3.288 
3.288 
3,288 
3.288 
3.288 
3.288 
3,288 
3.188 
3.288 

-18 -

,. 

FACTOR DE 
REAJUSTE 

(:2) 

1,193 
1,169 

-1,148 
1,115 
1,087 
1,063 
1,043 
1,022 
1,000 

TOTAL 

FACTOR DE 
CAPlTA.klZA ~IO,N 

(3) 

----110133 
110116 
1,0100 
110083 
1,0066 
1,0050 
110033 
1,0017 
1,0000 

.. 

MONTO ACTUAL DEL 
DIVIDENDO 

, (4) 

3.974,7$ 
3.888,26 
3.81l,~ 
3.696,55 
3.597,6; 
3.512,62 , 
3A40,7f) 
3,366,05 
3.288,00 

T . 32.576,94 



-11 -

, --.,,_._-.. -
.// 
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-",: ' 1 

TABLA Noo.2 

FACTOR DE AMORTIZAOON DE UN PESO A UNA TASA DE INTERES DEL 70/0 ANUAL VENCIDA 

1 --1---- ~, ~ n 1"(\ :\ n 

i :: 0,005~5415 \. i ::. 0,00565415 

/ 

1 l ;005654 47 .... "';;'?- 0,024288 
2 0,504245 48 - 0,023847 

" 3 p,337110 49 0,023423 
4 0,253544 50 0,023016 
S ' 0,lOl40S SI 0,022626 
6 0,169980 S2 0,022250 
7 0,146106 53 0,011889 
8 0,128201 54 0,021541 
9 0,114276 55 0,021206 

10 0,10l136 56 0,020883 I 
11 0,094022 57 0,020572 
12 0.086428 58 0,020271 , 
13 0,080002 S9 0,019981 
14 0,074495 60 0,019700 
15 0,069722 61 0,019429 
16 0,065546 62 0,019166 
17 0,061861 63 0,018912 
18 0,0585'87 64 0,018666 
19 0,055658 65 0,018427 
20 0,~1 66 0,018196 
21 0,050636 67 0,017912 , 22 0,048¡468 68 0,017755 
23 0,046489 69 0,017544 
24 0,044675 70 0,017339 
25 0,043006 71 0,017139 
26 0,041466 7l 0,016946 
27 0,040040 7J 0,016758 
28 0,038717 74 0,016575 
29 0,037484 75 0,016397 
30 0,Ol6l34 76 0,016223 
31 0,035259 77 0,016055 
32 0,034250 78 0,015890 
33 0,03.1303 79 0,015730 
34 0,032411- 80 0,015574 
35 0,OJ1S71 81 0,015422 
36 0,030779 82 0,015274 
37 O,OlO029 83 0,015129 
38 0,029318 ," 84 0,014988 
39 0,028644 8S 0,014850 
40 O"OlSU04 

r 

Sé» 0,014715 
41 0';027395 87 0,014584 
42 0,026815 88 0,014456 
43 0,026263 89 0,014330 ~r/-

44 0,025735 90 0,014:208 
4S 0,025231 

~ 
0,014088 

46 0,024750 0,013971 

\ 
" "" 
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1 1 

DA. 
- ._-------

-n 
~; -

i ~ 0,0565415 n i ==0,0565415 
. !. . ~ I ~:; :'~ . ; 

93 <QJlU856 148 0,009992 
94 OJt13744 149 0,009949 
95 0,013634 150 0,009906 
96 0,013527 151 0,009865 
97 0,013412 152 0,009824 
98 0,013319 153 0,009783 

-1:- 0,013118 154 0,009743 
O,OUllO 155 0,009704 

~ 0,0130as 156 0,009665 
0,01l9~8 157 0,009626 

103 0,012835 158. 0,009588 
104 0,01l744 159 0,009551 
105 0,012655 160 0,009514 
106 0,012568 161 0,009478 
107 0,012482 162 0,009442 
108 0,012398 163 0,009406 
109 0,012315 ',,,- 164 0,009371 
110 0,01'2234 "- 165 0,009337 
111 0,012155 166 '; 0,009303 

111 0,012076 167 0,009269 
113 0,012000 168 '" 0,009236 

114 0,011925 . 169 ~; 0,009203 

115 '.. ' 0,011851 170 0,009171 

116 "- 0,011778 171 " 0,009139 
" \ 

117 'o, 0,011707 :)7.1- 0,009107 

118 0,011637 173 0,009076 
-119 0,011568 174 0,009045 
120 0,011500 175 0,009015 
121 0,011434 176 0,008985 

122 0,011369 177, 0,008955 

123 0,011304 ; 178 0,008926 

124 0,011241 179 0,00S897 

125 0,011179 180 0,0088. 

126 0,011118 181 0,008840 

127 0,011058 181 0,008812 

128 0,010999 183 0,008785 

129 0,010941 !:t 0,008757 

130 0,010883 0,008731 

131 0~108l7 \ 186 0,008704 

132 O, '10772 187 0,008678 

133 0'-10717 188 0,008652 

134 0,010663 /~ 189 0,008626 

135 0,010611 190 0,008600 

136 0,010559 _, 191 0;008575 

137 0,010507 192 0,00855~ 

138 
{ . 

0,010457 193 / /' 0,008526 

139 
, 0,010407 ~,_ .. ,,/ 0,008502 

140 . ~: ' , .. ' 0,010358 r1'9i 0,008478 

141 
.' 0,010310 196 0,008454 

~ ~ 142 J 0,010262 197 0,008430 ,.. 
0,010116 198 0,008407 143 

144 0,010170 199 0,008384 

145 0,010124 2.00 0,008362 

'46 0,010079 201 0,008339 

147 / 0,010035 202 0,008317 

,,' -~ 

¡-' .... -- , . ., .'. 
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1 
/ . 

1 
. -t .. ....-..-. ---. ~/~. n /" CA· 

i -::" 0,00565415 i.::. 0,00565415 
,/ 

" 
, , ) ' 

103 0,008295 
...... 

257 0,007389 
104 0,008273 158 0,007376 

lOS º.008252 259 ( 0,007364 
lO6 ... --·--""·0,OÓS2:JL 260 0,007351 
lO7 0,008209 261 0,007339 

208 0,008189 262 0,007327 
209 0,008.168 263 { 0,007314 

210 0,0::';8 1
164 0,007302 

211 0,00 8 265 \ 0,007290 

212 0,008108 266 0,007279 

213 0,008088 267 _ 0,007267 

214 0,008068 268 0,007255 

215 0,008049 269 0,007244 

216 0,008030 270 0,007232 
217 i OJ908011 271 0,t0712t 
218 0,007991 272 O, 07210 

21~ 0,0079?4' 273 0,007199 

220 0,007955 274 0,007188 
, 
! 

~ll 0,007937 275 0,007177 

.. ~ 0,007919 276 0,007166 ----.. 
0,007901 277 0,007155 

224 0,007884 278 0,007144 

225 0,007866 279 0,007134 
226 0,007849 

~, 
0,007123 

227 0,007832 l . .¡ 0,007113 
228 0,007815 28 0,007103 
119 0,007798 283 0,007092 
230 0,007782 284 0,007082 

" 231 0,007765 2SS 0,007072 
232 0,007749 286 0,007062 
233 0,007733 287 0,007052 
234 0,007717 288 0,007043 
235 0,007701 189 0,007033 
236 0,007(686 :290 0,007023 
237 0,007670 291 0,007014 . 
238 0,007655 

' 139 0,007640 292 0,007004 

240 0,007624 293 0,006995 

241 0,007610 294 0,006986 

242 O,007S9S 295 0,006976 

243 0,007580 296 0,006967 

144 0,007566 197 0,006958 

245 0,007551 298 0,006949 \ 

246 0,007537 199 0,006940 

247 0,007523 300 0,006931 

248 0,007509 30~ 0,006922 

249 0,007495 302 0,006914 

250 • 0,007482 30~ 0,006905 
.' 

251 0,007468 304 0,006896 

2si 0,007455 305 0,006888 

253 0,007441 306 0,006880 

254 0,007428 307 0,006871 

255 0,007415 308 0,006863 

256 0,007402 l09 0,00&;&55 

'. 
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. ... 
=---.-..~~---

1 1 
--,".~- ' or-, ,- O .. ~ n n 

v,.;;;>, ,' , 

í O.O~~~5415 1 0 ,09S6~4lS - ' 
_ _ __ "-_~._'""'_ ........ __..._ ...... ......c_ ________ ..... , __..._.. __ • __ ._._~_, ____ • _ ___ • __ .... _,,_ .' - -'" ...--... -=,. __ ~ 

310 0 ,000040 335 00006662 
311 O ;00é)~J8 336 O,00()655 
312 0,00b8l0 337 0,006648 
313 O ,006~21. .338 0,006642 
314 0 ,006814 H9 0,006635 
315 0 -00ó807 340 . 0,006629 
316 0 ,00679-9 341 0 ,006629' 
317 0 ,000791 342 0,006616 
318 0 ,006783 343 0,006610 

' ! ! 319 0 ,00677b 344 0,006604 
I ": ._ ;~ 

"" .!;' ~' ~ 320 0,00671:»8 345 0 ,0065'97 
·" . i" i }:f ; 

,: :.~~.':~..i; , . 321 0,006761 346 0 ,006591 
. ,.~~~:.~:;:t::: :: 

322 0 ,006753 347 0,006585 ¡.¡... ~ ~" . 

323 0 ,006746 348 0,006579 
., , :' 324 0 ,006739 349 0 ,006513 

325 0 ,006731 350 0,006567 
326 0,006724 ' 351 0 ,006561 
327 0,006717 352 0,00655$ 

328 0 ,006710 353 0 ,006549 

329 0 )00ó70~ 354 0 ,006543 
\ 330 0 ,0066~6 355 0 ,006538 

331 0 ,006669 356 0,006532 

332 0 ;006681 357 0 ,006526 

333 O,OOb675 358 '0 ,006520 

334 O -OOÓ\)~.s 359 0 ,006515 
'360 0 ,006~O9 

./ ." 

..---
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CUADRO N.o 1 

DESARROLLO DEL CALCULO DEL MONTO ACTUAL DE LOS DIVIDENDOS POR 
EL TRIMESTRE IV -V 

DIVIDENDO.S FACTOR DE FACTOR DE MONTO ACTUAL DEL 

FECHA PAGADOS REAJUSTE CAPITALIZACION DIVIDENDO 

(1 ) ~) , (lf ($) (4) 

/, 

1974 

1 E,o 12,988 203,194 1,1411 3.011 ,46 
, 

1_ E.o 14., 398 178,060 1,1392 2.920 ,58 

:3 E.o 16.455 143,044 1,1374 2,677,20 

4 E.o 19.100 125,253 1,1355 2.716,50 

5 E.o 24.976 108,620 1,1336 3.075 ,34 

6 E.o 32.910 99 ,950 1,1318 3.722,90 

7 E.o 39,668 82,733 1,1299 3.708,17 

8 E.o 39.668 74,194 1,1280 3.319,85 
9 E.o 39 ,.668 66,905 1,1262 2.988,92 

/' 10 E.o 39.668 59,312-: 1,1243 2.645,24 
/ 11 E.o 39.668 49,887 I,U25 2.221,33 

12 E.o 39.668 45,473 1,1206 2.021,3'6 

T 3S .028~5 

1975 t ' 
1 E.o 85 .,801 42,699 1,1188 4.098,85 

2 E.o 85:801 37,473 1,1169 3.591.08 

3 E.o 85.801 32,160 1,1151 3.076,96 

4 E.o 85 ,801 ~ 26 ,S42 1,1132 2.535,12 

S E.o 85,801 21,977 1,1114 2.095,71 

6 E.o 85 :801 18.951 1,1096 1.804,23 

7 E.o 85.801 15,823 1,1077 1.503,85 

8 E.o 85.801 14,477 1,1059 1.373,68 

9 E.o 85 ,801 13,293 1,1041 1.259,28 

10 E.o 85 .801 12,170 1,1023 1,151,02 

11 E.o 8S.801 11 ,226 1,1004 1.059,91 

12 E.o 85.801 10,377 1,0,986 978,15 

T 24.51~.'4 
\ 't 

1976 . , .. 
1 S 379 9,689 1,0968 l 4.027~,. 
2 S 379 8,770 1,0950 3.639~9 
3 $ 379 7,969 1,0932 3.301. 4 

4 $ 379 7,019 1,0914 l.903,~ 

S S 379 6,272 1,0896 2.,590,08 

6 $ 379 5,710 1,0878 2.354,10 

7 $ 379 S,OU 1,0860 2.092,1~ 

8 $ 379 4.6~9 1,0842 1.918,55 
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. . - '------ .,-- .' 

DIVIDENDOS FACTOR DE FA C'lO R DE M ON T O ·ACTUAL DEL 

FECHA PAGADOS REAJUSTE CA P1'lA LIZA CION DIVIDENDO 
R K 

(1 ) (.í.) (J) ($) . (4 ) 
~_. __ . 

1976 
9 $ 379 4,427 1.0IW4 L8U,09 

10 S 379 4,114 1,0806 1,,684,88 
11 $ 379 3,855 1,0789 1.576,32 
II $ 379 3,71J 100771 1.515,72 

, 
T 29A20,13 

1977 
4J'j,96 1 . $ 1,099 305Jl 1,0{SJ 

1 $ 1 ,099 3,3J4 1,0735 3,933,311. 
:3 S 1,099 3,1 SI 1,0718 3,711,59-
4 S 1 .099 2~970 1 .. 0700 3.492,5\1 
5 S 1009,9 2,836, 1,06g¡ · 3,329.,33 
6 $ L099 2,732 1,0665 3,~02 ,13 
7 $ L099 2,644 1;0647 3,093,76 
8 $ 1'99 2,544 · 1,0630 2,971,99 
9 S 1,099 2,461 1,0612 20870,l"6 

10 $ 1,099 2, ,372 1,0595 2,7·61 ,9~3 
11 $ 1.099 2.277 . ( 1,0577 2,646,81 

II S 1.099 2,2l8 1 ,0S~0 2,585 ,;69 
' lr:' 

T 38,773,23 

1978 
1 $ 1 .845 1,160 1,0542 4,201 ,20 

2 $ 1,845 e,1,122 1,,0525 
r 

4 . .120 ,63 

3 $ 1 .. 845 . 2,on 1,0508 40017~. 
4 $ 1,845 1,013 1,0490 3,895, • ; 
S $ L845 1)962 1,0473 3,791,111 

6 $ 1.845 1,921 100456 30705,St 

7 $ 1.845 1,883 100438 3 ,626,~ 

8 $ 1 ,845 1.,837 1.0421 ~ ,S31 ,~ 
9 $ 1 ,845 1,787 1,0404 30430, 

10 S 1845 1,737 1,0387 3 .328,79 

11 $ 1.845 1 ,705 1,0370 :3.,:262,12 

12 $ IlS45 1,683 1,0353 ,j,lI4,75 

T i • . 12~ ,93 

1979 
4J74i9 1 $ 2··136 1,651$ l ,O;U6 

2 $ 2.436 1,622 .•• r-
.~; - ' . 1,0319 4 ,077 ,24 

3 $ 2436 1 ,596 1,0JOl 4.004,8,8 

4 $ 204)6 1.552 1 ,0:285 ¡, >.s8B'r 
S $ 1~ I .S13 1,0268 3.784, '" 

6 S )':436 1,476 1,0251 .3.,685, '8 

7 $ 2.436 1,439 1,0234 3,587,4i 

8 $ '~ ,4~6 1,389 1,0117 l.457,03 

9 $ 2,436 1\Jl7 1,0200 3 .297,22 

10 $ 20436 1,277 1.0183 .U67,70 \, 
11 S ¿ 4,36 1,246 1.66 3 008S,~ 
12 S 2,436 1,120 1,0150 30016, O 

'T 4j~~.87 ! 

.... ) 



FECHA 

1980 
1 
2 
3 
4 
5 , 
7 
8 
9 

DIVIDENDOS 
PAGADOS 

(1) 

3.288 
3,288 
3.288 
3,288 
3.288 
3.288 
3,288 
3.288 
3.288 

-18 -

FACTOR DE 
REAJUSTE 

(:2) 

1,193 
1,169 
1,148 
1,115 
1;087 
1,063 
1,043 
1,022 
1,000 

TOTAL 

FACTOR DE MONTO ACTUAL DEL 
CAP1TALIZA~10.N DIVIDENDO \ 

(l) (4) 

) 

' 1,0133 3 .974,7~ 
1,0116 3.888,26 
1,0100 3~812,~ 
1,0083 3,696,55 
1,0066 3.597,6{I 
1,0050 3.512,62 
1,0033 3,440,7b 
1,0017 3:366,05 
1,0000 3.288,00 

T . 32,576,94 

247 .679 ,79 


